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Recerta Federal

Coordenacao-Geral de Tributacao

PROCESSO

SOLUGAO DE 214 — COSIT

CONSULTA

DATA 6 de outubro de 2025

INTERESSADO

CNPJ/CPF
Assunto: Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF
FUNDOS DE INVESTIMENTO. INVESTIDOR PESSOA FiSICA RESIDENTE NO
EXTERIOR. COTAS GRAVADAS COM USUFRUTO. TRATAMENTO TRIBUTAVEL.
Os rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento no Pais, nos casos
em que as cotas de fundos de investimento forem gravadas com usufruto,
ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF na forma do disposto no art. 17 da Lei
n? 14.754, de 2023, considerada a situacdo fiscal do beneficidrio dos
rendimentos, ainda que esse ndo seja o proprietdrio original da cota do
respectivo fundo.
Dispositivos Legais: Lei n2 14,754, de 12 de dezembro de 2023, arts. 17, §19,
inciso 1, alineas “a” e “b”, 31, 34 caput e 36; Resolu¢ao CMN n2 4.373, de 29
de setembro de 2014.

RELATORIO

O consulente acima identificado, pessoa fisica, através de sua representante legal,
dirige-se a RFB para formular consulta acerca da interpretacdo da legislacdo tributaria federal,
concernente ao imposto sobre a renda retido na fonte (IRRF).

2. Informa que o consulente é pessoa fisica residente no exterior e que efetuou saida
definitiva do pais. Nesse mister, em conformidade as disposi¢cdes da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional (CNM) n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, solicitou perante a instituicdo
financeira que detém a custddia de seus investimentos no Brasil, abertura de conta bancaria
especifica para investimento de estrangeiros no pais, bem como a transferéncia de seus ativos para
essa conta.

2.1 A instituicdo financeira se negou a realizar a movimentacgao, sob argumento que o
interessado possui cotas em fundo de investimento gravadas com usufruto econémico e politico em
beneficio de terceira pessoa, residente no Brasil, o que implicaria na regra prevista no art. 36 da Lei
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SOLUGAO DE CONSULTA 214 — COSIT PROCESSO

n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, sendo assim aplicada a tributacdo incidente sobre pessoas
fisicas residentes no pais no tocante aos rendimentos auferidos pelas respectivas cotas do fundo
em questao.

2.2 O interessado relata ainda que a pessoa fisica usufrutudria das supracitadas cotas
também manifestou sua oposicdo quanto a transferéncia do investimento para a conta do
consulente, sob argumento que possui plenos poderes de usufruto e gestdao sobre o respectivo
patrimonio. Diante disso, a institui¢ao financeira orientou o consulente a procurar a Receita Federal
e formalizar consulta tributdria para esclarecer a questao.

3. Irresignado, o consulente entende que, inobstante as disposicdes da supracitada
legislagdo de regéncia, sendo ele o titular original do investimento, deveria ser aplicado o
tratamento tributavel concernente aos investimentos efetuados por estrangeiros nao-residentes no
pais, bem como entende que a aplica¢do do tratamento tributavel para residentes, considerando a
pessoa fisica beneficidria do usufruto das cotas, seria mais gravoso do que as regras aplicaveis aos
investidores estrangeiros ndo-residentes.

4, Em face do exposto, o interessado formula os seguintes questionamentos:

1) As cotas de fundos de investimentos detidos no pais por investidores
estrangeiros, quando gravadas com cldusula de usufruto em beneficio de residente
no pais, devem ser alocadas em conta especifica para investimentos de ndo
residentes (4373), em conformidade com a Resolucéo CMN n2 4.373/20147?

2) A recusa da institui¢do financeira em alocar os investimentos do Consulente em
conta especifica para investimentos de investidor estrangeiro ndo residente,
conforme prevé a Resolucdo CMN n® 4.373/2014, implicaré em seu indevido
enquadramento na condicdo de residente no pais, bem como sujeigcdo as regras de
tributagdo e obrigag¢des acessorias de residentes no pais? Neste caso, qual conduta
deve adotar o Consulente?

3) A manutenc¢do e alocagdo das cotas de fundo de investimentos detidos no pais
por investidores estrangeiros em conta especifica para investimentos de ndo
residentes impede a aplicacGo tratamento tributdrio adequado nos casos em que
as cotas estdo gravadas com cldusula de usufruto em beneficio de residente no pais,
conforme previsto na Lei n® 14.754/2023?

4) As cotas do fundo de investimentos detidos pelo Consulente estdo isentas da
tributagdo periddica, conforme previsdo do artigo 34, §29, da Lei n® 14.754/2023,
ainda que estejam gravadas com usufruto em beneficio de residente no pais?

5) O tratamento tributdrio previsto no artigo 36 da Lei n® 14.754/2023 para os
investimentos gravados com cldusula de usufruto se restringe aos rendimentos
percebidos pelo usufrutudrio, mantendo-se ndo aplicdvel a sistemdtica de
tributagdo periddica (come-cotas) as cotas do fundo de investimento detidas pelo
Consulente?
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FUNDAMENTOS

5. O processo de consulta tributdria tem seu regramento basico estatuido nos arts. 46
a 53 do Decreto n? 70.235, de 6 de margo de 1972, e nos arts. 48 a 50 da Lei n2 9.430, de 27 de
dezembro de 1996. Sua regulamentacdo deu-se por meio do Decreto n? 7.574, de 29 de setembro
de 2011. No ambito da Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB), a matéria estd normatizada
pela IN RFB n2 2.058, de 09 de dezembro de 2021.

6. Assim, a consulta se destina a elucidagao quanto a interpretagdo de dispositivos da
legislacao tributaria, diante de duvida quanto a sua aplicacdo a fato juridico-tributario. Nao se
destina, portanto, a convalidacdo de atos praticados, nem de quaisquer das afirmativas do
consulente, pois isso implicaria em analise de matéria probatéria, o que é incompativel com o
instituto da consulta.

7. Dito isso, considera-se que a consulta deduzida na inicial atende aos requisitos de
admissibilidade previstos na Instrugdo Normativa-IN RFB n2 2.058, de 2021, razdo por que é eficaz
e deve ser solucionada.

Meérito consultivo

8. O cerne das questdes apresentadas pelo interessado diz respeito ao tratamento
tributavel concernente ao Imposto sobre a Renda Retido na Fonte, incidente sobre as cotas de
fundos de investimento detidas por nao-residentes, incluindo os casos em que hd gravagao do
usufruto econdmico em beneficio de terceira pessoa residente no pais. Ressalte-se que, para fins
de tributacdo, irrelevante que sejam as cotas detidas por um investidor estrangeiro, sendo a
residéncia no pais o critério relevante a ser considerado. De acordo com a Instru¢gao Normativa SRF
n2 208, de 27 de setembro de 2002, considera-se residente no Brasil a pessoa fisica que, entre outras
condicbes, resida no Brasil em carater permanente; se ausente para prestar servicos como
assalariada a autarquias ou reparticdes do Governo brasileiro situadas no exterior; ingresse no Brasil
com visto permanente, na data da chegada, sendo irrelevante a nacionalidade.

9. Prosseguindo, a consulta foi apresentada e formalmente concluida em 13 de junho
de 2024, apds entrega da documentacdo apresentada em atendimento ao Termo de Intimagao e
conforme consta do Termo de Preparo acostado aos autos, observado que a solicitagdo a instituicao
financeira foi feita em fevereiro de 2024 e foi respondida em marco de 2024, portanto na vigéncia
da Resolucdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, a qual foi revogada pela Resolugdo Conjunta
BCB/CVM n2 13, de 3 de dezembro de 2024, que entrou em vigor em 12 de janeiro de 2025.

10. Nos termos da legislagdo tributdria, a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que
dispde sobre a tributacdo de aplicacdes em fundos de investimento no Pais, estabelece em seu art.
36 que, para as cotas de fundos de investimento gravadas com usufruto, o tratamento tributdvel
levard em consideracdo o beneficiario dos rendimentos, ainda que esse ndo seja o proprietario da
cota.

EE
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11. A constituicdo de usufruto conduz a alteracdo do beneficidrio do rendimento
produzido pela coisa, que deixa de ser o proprietadrio e passa ao usufrutudrio. Contudo, isso nao é
suficiente para alterar a natureza juridica do rendimento recebido. Com efeito, na propriedade
plena, o proprietario é o titular de todos os atributos inerentes ao dominio, ao passo que, no
usufruto, essa titularidade é dividida com o usufrutudrio. Apesar disso, ndo ha diferenca de
substancia entre a titularidade de um e de outro em relagdo a cada uma dessas faculdades. Ou seja,
os frutos recebidos mantém sua natureza, quer sejam devidos ao proprietario, quer ao usufrutuario.

12. Alein214.754, de 12 de dezembro de 2023, trouxe novas disposi¢des concernentes
a tributacdo dos cotistas dos fundos de investimento no pais e aos rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no pais e no exterior. Transcrevem-se a seguir excertos da referida
legislagao para elucidar as questdes trazidas pelo consulente:

LEI N2 14.754, DE 12 DE DEZEMBRO DE 2023

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a sequinte Lei:

Art. 19 Esta Lei dispbe sobre a tributacdo de aplicacbes em fundos de investimento
no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em aplicagées
financeiras, entidades controladas e trusts no exterior.

(..)
CAPITULO Il

DA TRIBUTAGCAO DOS RENDIMENTOS DE APLICAGOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO NO PAIS

Secdo Il
Do Regime Geral dos Fundos

Art. 17. Os rendimentos das aplicagoes em fundos de investimento ficardo sujeitos
a retengdo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

I - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro; ou

Il - na data da distribui¢Go de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas,
caso ocorra antes.

§ 12 A aliquota do IRRF serd a seguinte:
I - como regra geral:

a) 15% (quinze por cento), na data da tributacdo periddica de que trata o inciso |
do caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessdrio para totalizar a aliquota prevista nos
incisos I, 1, lll e IV do caput do art. 12 da Lein2 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas de
que trata o inciso Il do caput deste artigo; ou

=
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Il - nos fundos de que trata o art. 62 da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004:
(Vide Medida Proviséria n® 1.303, de 2025)

a) 20% (vinte por cento), na data da tributagdo periodica de que trata o inciso | do
caput deste artigo; e

b) o percentual complementar necessdrio para totalizar a aliquota prevista nos
incisos lell do § 22 do art. 62 da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, na data
da distribui¢do de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas de que trata
o inciso Il do caput deste artigo.

(...)
Secdio VI
Disposi¢ées Comuns

(..)

Art. 31. E responsdvel pela retengdo e pelo recolhimento do IRRF sobre
rendimentos de aplicagées em cotas de fundos de investimento:

I - o administrador do fundo de investimento; ou

Il - a institui¢do que intermediar recursos por conta e ordem de seus clientes, para
aplicagcbes em fundos de investimento administrados por outra instituicdo, na
forma prevista em normas expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

(...)

Art. 34. Os rendimentos de aplicacgoes em fundos de investimento no Pais
apurados por investidores residentes ou domiciliados no exterior nos termos da
regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional ficardo sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigdo de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.

(...)

Art. 36. Para as cotas de fundos de investimento gravadas com usufruto, o
tratamento tributdvel levard em considerag¢do o beneficidrio dos rendimentos,
ainda que esse ndo seja o proprietdrio da cota. (g.n.)

(..)

13. Com base no exposto, observa-se que a legislacdo de regéncia (art. 17) trouxe como
regra geral a incidéncia de IRRF sobre os fundos de investimento, a aliquota 15% (quinze por cento),
na data da tributacdo periddica que ocorre nos meses de maio e novembro de cada ano e o
percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista nos incisos |, Il, lll e IV do
caput do art. 12 da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (de 22.5% a 15% dependendo do
prazo da aplicacdo).
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14. Por outro lado, no caso de aplicagdes em fundos de investimento no Pais apurados
por investidores residentes no exterior (art. 34), os rendimentos ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou
do resgate de cotas, ficando afastada a tributacdo periddica nos meses de maio e novembro de cada
ano.

15. Nota-se ainda que a legislagdo é bem clara quanto a responsabilidade tributdria
atribuida ao administrador do fundo de investimento ou a instituicao que intermediar recursos por
conta e ordem de seus clientes (art. 31).

16. Assim, respondendo ao primeiro e segundo questionamentos formulados, a recusa
da instituicdo financeira em alocar os investimentos do Consulente em conta especifica para
investimentos de investidor estrangeiro nao residente, conforme previa a Resolugdo CMN n2 4.373,
de 2014, ndo implicaria, para fins tributdrios, alteracdo das regras de tributacdo previstas na
legislagdo uma vez que a tributacdo incide sobre o beneficidrio dos rendimentos, no caso o
usufrutuario. Desta forma, no tocante as informacdes apresentadas pelo consulente em sua peticao
inicial, é possivel concluir que, a principio, a institui¢ao financeira agiu corretamente ao considerar
gue o tratamento tributavel a ser aplicado deve considerar o beneficidrio dos rendimentos
produzidos pelas cotas do fundo de investimento, pois esse é o comando literal da legislagdo de
regéncia supramencionada.

17. No tocante ao terceiro questionamento apresentado pelo consulente, reitera-se que
o comando literal da lei n? 14.754, de 2023, é pelo tratamento tributdvel considerando o real
beneficiario das cotas gravadas com usufruto, independente do real proprietario possuir condicdo
diferente do beneficiario. A forma de operacionalizar o cumprimento da legislacdo conforme as
regras vigentes e aplicaveis as institui¢cdes financeiras é tematica afeita a esfera de competéncia do
Banco Central do Brasil (BCB). Assim, as questdes atinentes as normas estabelecidas na Resolu¢do
CMN n? 4.373, de 2014, e nas atuais regras vigentes estabelecidas na Resolu¢do Conjunta BCB/CVM
n? 13, de 2024, devem ser direcionadas aquela instituicdo, mediante os instrumentos processuais
adequados, observado que, independentemente da resposta, a tributacao sera aquela prevista na
lei tributaria conforme aqui tratado.

18. Sobre o quarto questionamento, considerando o exposto anteriormente, os
rendimentos produzidos pelas cotas do fundo de investimentos detidos pelo Consulente ndo estdo
isentos da tributacdo periddica por estarem gravadas com usufruto em beneficio de pessoa fisica
residente no pais.

19. Quanto ao quinto e ultimo questionamento, reitera-se que o tratamento tributavel
previsto no art. 36 da lei n2 14.754, de 2023, restringe-se aos rendimentos produzidos por cotas de
fundos de investimento e por outros ativos gravados com usufruto. Aos demais investimentos em
gue o beneficidrio dos rendimentos seja o residente no exterior, aplica-se o tratamento tributavel
adequado a sua condicdo de investidor ndo residente no pais e conforme as disposicdes aplicaveis
a cada tipo de investimento, previstas na legislacdo de regéncia da matéria.
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CONCLUSAO

20. Diante do exposto, responde-se ao consulente que os rendimentos de aplicagdes em
fundos de investimento no Pais, nos casos em que as cotas de fundos de investimento forem
gravadas com usufruto, ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF na forma do disposto no art. 17 da Lei
n? 14.754, de 2023, considerada a situacao fiscal do beneficiario dos rendimentos, ainda que esse
nao seja o proprietdrio original da cota do respectivo fundo.

Encaminhe-se aos chefes da Disit e da Ditif para prosseguimento.

Assinado Digitalmente
TIAGO LIMA DOS SANTOS
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil - Disit02

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador da Cotir.

Assinado Digitalmente
ALDENIR BRAGA CHRISTO
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil - Chefe da Disit02

Assinado Digitalmente
MARIA DA CONSOLACAO SILVA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil — Chefe da Ditif

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit para aprovagao.

Assinado Digitalmente
GUSTAVO SALTON ROTUNNO ABREU LIMA DA ROSA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil — Coordenador da Cotir

ORDEM DE INTIMACAO

Aprovo a Solugao de Consulta. Publique-se e divulgue-se nos termos do art. 43 da IN
RFB n? 2.058, de 2021. Dé-se ciéncia ao interessado.

Assinado Digitalmente
RODRIGO AUGUSTO VERLY DE OLIVEIRA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil - Coordenador-Geral da Cosit



